WANDELOBLIGATIONEN GLOBAL
HEDGED CHF

Fondsmanager

Lombard Odier AM

Lombard Odier Investment Mana-
gers (LOIM), die Asset-Manage-
ment-Einheit von Lombard Odier,
ist in den wichtigsten Finanzmarkt-
zentren weltweit prasent. Sie
verwaltet Vermdgen in Hohe von
rund CHF 45 Mrd., davon rund CHF
8 Mrd. in Convertible Bonds.

IST WANDELOBLIGATIONEN GLOBAL HEDGED CHF ist eine aktiv
verwaltete Anlagegruppe, die in defensiver Art global in Wandel- und
Optionsanleihen investiert. Der Fokus des Portfolios liegt auf Anlei-
hen mit asymmetrischem Risiko-/ Ertragsprofil, d.h. auf Anleihen mit
einem relativ hohen Bond-Floor, der das Riickschlagsrisiko reduziert,
und einer eingebetteten Option, die iiberdurchschnittliches Auf-
wartspotenzial bei steigenden Aktienkursen bietet.

Warum diese Anlageklasse?

Wandelanleihen ermdglichen dem Anleger an positiven Entwicklungen an den
Aktienmarkten zu partizipieren und gleichzeitig ihre Investitionen bei Markt-
schwachen abzusichern. Dieses asymmetrische Performanceziel lasst sich
durch den hybriden Charakter einer Wandelanleihe erzielen. Dieser wird durch
die Kombination einer Unternehmensanleihe mit festgelegter Laufzeit, Coupon,
Credit-Rating etc. und einer Call-Option erreicht. Langfristig kdnnen auf diese
Weise aktienahnliche Renditen bei deutlich geringerem Risiko erzielt werden.
Das globale Universum an Wandelanleihen bietet Anlagemdglichkeiten im
Umfang von Uber CHF 450 Mrd. und deckt nahezu samtliche Sektoren und
Regionen ab. Vom gesamten Volumen der weltweit mehr als 3000 Wandel-
anleihen entfallen rund 50 % auf die USA, die restlichen 50 % nahezu vollstan-
dig auf Europa und den asiatisch-pazifischen Raum.

Warum das Produkt der IST?

e Breit diversifiziertes und ausgewogenes Wandelanleihenportfolio mit tiefem
Delta

e Langjahrig erfahrenes und spezialisiertes Team im Bereich Convertible Bonds

e Auswahl des Fondsmanagers basierend auf Best-in-Class-Ansatz

o Detaillierter, fundierter Managerselektionsprozess

Anlageprozess

Der Anlageprozess fir die Anlagegruppe umfasst drei Stufen. In einem ersten
Schritt wird das Anlageuniversum nach den Kriterien Kreditrisiko (Mindest-
rating von B), Liquiditat (min. Emissionsgrdosse USD 150 Mio.) und Stil (Fokus
auf Balanced-Convertible Bonds) gefiltert. Dem folgt im zweiten Schritt eine
Top-down-Analyse bezliglich Regionen und Sektoren. Neben deren Fundamen-
taldaten werden ausserdem Analysen auf Titelebene vorgenommen. Ein
weiteres Element bildet ein rein technischer Filter nach Vorgaben wie Spreads,
Gamma und Bewertung. Im abschliessenden dritten Schritt erfolgt die Kon-
struktion des Portfolios unter Beachtung der Anlagerichtlinien und der strate-
gischen sowie taktischen Positionierung.
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Filterung des Anlageuniversums IF le und technische Analy Portfoliokonstruktion
o Praferenz fiir “balanced” Convertibles o Fundamentale Analyse: o Strategische und taktische
o Credit-Rating: mindestens B —  Analyse der zugrunde liegenden Austichtung
o Nurliquide Anlagen Anlagen o Sektor-/ regionale Gewichtung
—  Credit-Analyse o Steuerung der Sensitivitat des
o Technische Analyse ausschliesslich Portfolios

nach technischen Kriterien

Risikomanagement

Team Team
o Spezialisiertes Anlageteam o Spezialisiertes Team von Convertible
o Internes und exterenes Research Bonds-Spezialisten
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Anlageuniversum und Ansatz
Die Anlagegruppe investiert in auf verschiedene Wahrungen lautende Wandel- und

Optionsanleihen mit Domizil im In- und Ausland. Die Schaffung und der Einsatz von

massgeschneiderten Wandelanleihen (synthetische Equity-Linked-Bonds) sind bis
maximal 25% des Gesamtvermdgens zuldssig. Durch Austibung von Wandel- oder
Optionsrechten erworbene Aktien bzw. Beteiligungsrechte (max. 20 % des Vermo-
gens) dirfen bis maximal ein Jahr nach Ausiibung gehalten werden. Die maximale
Gewichtung pro Emittent betragt 10% des Vermdgens. Das Mindestrating beim
Erwerb ist B nach Standard & Poors oder das entsprechende Aquivalent anderer
Ratingagenturen. Liquide Mittel kbnnen bis maximal 33 % gehalten werden. Die
Anlagegruppe ist zu mindestens 90 % gegen den Schweizer Franken abgesichert.

Anlageziel

Ziel ist die Erreichung einer asymmetrischen Performance durch Nutzung von
Kursanstiegen an den Boérsen bei gleichzeitiger Absicherung gegen Kursver-
luste durch eine Anleihenstruktur. Als Benchmark gilt der Thomson Reuters
Global Convertible Composite Index Hedged CHF.

Informationen zur Anlagegruppe

Fondsmanager Lombard Odier AM

Fondsmanager seit Oktober 2008

Lancierung Oktober 2008

Benchmark Thomson Reuters Global Convertible Composite
hedged CHF

Wahrung CHF

Ausschuttung Thesaurierend

Depotbank Bank Lombard Odier & Cie AG

Revisionsgesellschaft Ernst & Young

Zeichnungen und Ricknahmen

Kat. I Kat. II Kat. III
Liquiditat Téaglich
Zeichnung/Riicknahme Té&glich bis 14.00 Uhr (T)
Valuta Zeichnung/Riicknahme T+3 / T+4
Valor 4.493.575 19.506.361 4.493.674
ISIN CH0044935754  CH0195063612  CH0044936745
Investitionsgrosse < CHF 10 Mio. CHF 10-30 Mio. > CHF 30 Mio.
TER KGAST? in % p.a. 0.81 0.66 0.56
davon TER Zielfonds2 in % p.a. 0.48 0.48 0.48
Sl LA ST 0.10/0.10 0.10/0.10 0.10/0.10

verbleiben in der Anlagegruppe

! Die Betriebsaufwandquote TER KGAST deckt samtliche Kosten mit Ausnahme der Transaktionskosten und der
transaktionsbezogenen steuerlichen Abgaben ab; per 30.09.2016

2 Die TER Zielfonds entsprechen den gewichteten TER der unterliegenden Publikumsfonds resp. der institut. Fonds der IST.
Die Angabe entspricht der Hohe des zuletzt berechneten TER, ohne Gewahr fiir eine entsprechende Hohe in der Zukunft.

Uber die IST Investmentstiftung

Die IST Investmentstiftung wurde 1967 von 12 Pensionskassen als Non-Pro-
fit-Organisation gegriindet und ist die grosste unabhdngige Stiftung fur
Vorsorgegelder in der Schweiz. Sie verwaltet per 31.03.2017 fir ihre gegen-
wartig tber 500 Anleger ein Vermdgen von CHF 7,3 Mrd., welches in 39
Anlagegruppen (Aktien, Obligationen, Immobilien, Mischvermdgen, Alternati-
ve Anlagen, Infrastruktur) investiert ist. Die IST verfolgt eine langfristige
Strategie im Dienste der beruflichen Vorsorge und ist ausschliesslich den
Interessen ihrer Anleger verpflichtet.

WANDELOBLIGATIONEN GLOBAL HEDGED CHF

Portfoliomanager

Das verantwortliche vierkdpfige
Portfoliomanagement-Team ist von
London und Genf aus tatig und
steht unter der Leitung von Nathalia
Barazal.

Nathalia Barazal ist seit 2004 fiir
Lombard Odier tatig und verfiigt
Uber langjahrige Expertise in der
Analyse und dem Management im
Bereich Wandelanleihen. Vorherige
berufliche Stationen umfassen JP
Morgan IM und Cyril Finance AM in
Frankreich. Sie verfiigt Giber einen
Abschluss in Finanzwissenschaften
der Audencia Nantes Business
School.

IST Investmentstiftung
Manessestrasse 87 | 8045 Ziirich

Tel 044 455 37 00 | Fax 044 455 37 01
info@istfunds.ch | www.istfunds.ch

IST Fondation d'investissement

Rue de Langallerie 1 | 1003 Lausanne
Tél 021 311 90 56 | Fax 044 455 37 01
info@istfunds.ch | www.istfunds.ch

Disclaimer

Alle Dokumente zu den Anlagegruppen der IST Invest-
mentstiftung werden ausschliesslich zu Informations-
zwecken erstellt und sind weder eine Empfehlung noch
eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen der ge-
nannten Anlagegruppen. Die allgemeinen Anlagegrund-
satze und die spezifischen Anlagerichtlinien fir die je-
weiligen Anlagegruppen sind auf Anfrage bei der IST
Investmentstiftung, Manessestrasse 87, 8045 Zirich
erhaltlich und auf der Website www.istfunds.ch verfiig-
bar. Bitte lesen Sie diese Dokumente durch, bevor Sie
Anlagen tatigen, und beachten Sie die Risiken. Hinweis:
Es kann nicht garantiert werden, dass die genannten
Anlagegruppen ihre Ziele erreichen. Der Wert einer An-
lage kann zu- oder abnehmen.
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