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[ST verstarkt ihre Massnahmen im
Nachhaltigkeitsbereich

Nachhaltigkeit gewinnt immer mehr an Bedeutung, sowohl gesell-
schaftlich, regulatorisch, 6konomisch als auch in der Vermoégens-
anlage. Die IST Investmentstiftung (IST) beriicksichtigt die Elemente
von ESG (Environment, Social, Governance) schon seit Jahren in
ihrem Leitbild und der Geschaftsstrategie. 2021 wurden ESG-Themen
mehrmals im Stiftungsrat besprochen. Die dabei getroffenen Ent-
scheide zur Lancierung neuer Initiativen zielen auf die langfristige
und nachhaltige Starkung des ESG-Frameworks der IST.
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Umsetzung von ESG auf allen
Ebenen

Das Thema ESG findet Eingang auf
nahezu allen Ebenen: Unternehmens-
ebene, Dialog mit verschiedenen
Anspruchsgruppen, Stimmrechtsaus-
Gibung in der Schweiz und im Ausland,
Anwendung von Ausschlusskriterien im
Portfoliomanagement, Best-in-Class-
Ansatz in der Managerselektion etc.

Neben der Umsetzung innerhalb des
Unternehmens ist die IST an der
langfristigen Forderung der Position der
Schweiz als fiihrender Standort fiir
nachhaltiges Investieren interessiert
und unterstutzt dies durch ihre Mit-
gliedschaft beim SSF (Swiss Sustainab-
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le Finance). Sie begleitet damit aktiv die
regulatorische Entwicklung in diesem
Bereich und stellt sicher, alle entspre-
chenden Anforderungen rechtzeitig
umzusetzen.

Einbezug der Anlegerinteressen

durch Kundenumfrage

Im Juni 2021 fihrte die IST eine

ESG-Umfrage bei ihren Kunden durch,

an der 86 Anleger mit einem Anlage-

volumen von insgesamt CHF 236 Mrd.
teilgenommen haben und die Aktualitat
und Wichtigkeit des Themas bekraftig-
ten. Ziel war es, den Stand der Um-
setzung der ESG-Massnahmen bei den

Vorsorgeeinrichtungen sowie deren

Erwartungshaltung an die IST besser zu

verstehen. Die wichtigsten Erkenntnisse

kdnnen folgendermassen zusammen-
gefasst werden:

e Mehrheitlich werden noch klassische
Vergleichsindizes benutzt; ESG-Bench-
marks verwenden knapp 20 % der
Befragten.

e ESG-Kriterien werden bei der Selek-
tion der externen Manager verstarkt
bertcksichtigt.
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! Die IST unterstiitzt die Sustainable Development Goals (SDG) der UNO;
2 Aktive Teilnahme der IST am Material-Risk-Engagement von Sustainalytics;
Einbezug weiterer, nicht separat aufgefiihrter Engagement-Initiativen



¢ Die wichtigsten ESG-Ansatze sind
Ausschlisse, Engagement und
Impact Investing.

 Die ESG-Berichterstattung gewinnt
zunehmend an Bedeutung. Ein
CO,-Reporting wird mit Abstufungen
fur alle Anlageklassen erwartet:
75 % der befragten Pensionskassen
erwarten dies fiir Aktien und Obliga-
tionen und 49 % fur alternative
Anlagen. Der Stand der Umsetzung
bei den Vorsorgeeinrichtungen hinkt
jedoch noch den Erwartungen
hinterher.

¢ Neben dem CO,-Reporting wird, mit
etwas tieferen Zustimmungsraten,
auch eine Aussage zur Erreichung
der Pariser Klimaziele (Temperatur-
pfad) auf Portfolioebene erwartet.

Die erhaltenen Antworten gaben
wichtige Impulse und bestarkten uns
in der Weiterentwicklung unseres
ESG-Frameworks. Insbesondere in den
Bereichen Berichterstattung und
Engagement nahm die IST zur weite-
ren Verbesserung grossere Inves-
titionen in Serviceleistungen und
Datenbanken externer Anbieter vor.

Baumpflanzaktion als nachhaltiger
Dank

Als Dankeschén fiir die Teilnahme an
der ESG-Umfrage hat sich die IST
verpflichtet, fir jeden beantworteten
Fragebogen einen Baum zu pflanzen.
Die Geschaftsfiihrung hat sich dariiber
hinaus entschieden, die Anzahl zu
pflanzender Baume auf 100 Stiick
«aufzurunden».

Wichtigkeit eines CO:-Reportings auf Ebene der Anlageklassen bzw. des

Gesamtportfolios
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Die besagte Baumpflanzaktion fand am
11. November im Fribourgischen
Autafond statt.

Engagement und Ausschliisse

Die IST setzt in ihren Anlagegruppen
den Schwerpunkt auf ESG-Engage-
ment-Aktivitdten und erganzt diese mit
Ausschliissen. Wir sind iberzeugt,
dass auf langere Sicht die Einflussnah-
me auf das ESG-Verhalten von Unter-
nehmen die Transition zu einer klima-
neutralen Wirtschaft besser unter-
stitzt als der reine Ausschluss von
Firmen mit hohem CO,-Fussabdruck.
Dies gab den Ausschlag fiir die
Teilnahme an den Engagement-Initia-
tiven von Sustainalytics und die
Forderung derselben. Es werden dabei
folgende Initiativen unterschieden:

¢ Material Risk Engagement: die
Firmen mit dem hochsten ESG-Risiko
anhand des entsprechenden Ratings



werden mit dem Ziel angegangen,
durch konkrete Massnahme das
ESG-Risiko-Rating zu verbessern.

e Thematisches Engagement: in
Ergénzung zum analytischen Ansatz
des Material Risk Engagements hat
die IST entschieden, sich an der
Initiative «Sustainable Forests and
Finance» zu beteiligen. Diese will in
den nachsten drei Jahren Verbesse-
rungen hin zu einer nachhaltigen
Waldwirtschaft bei den Produzenten
aus den Bereichen Palmélproduktion,
Sojaanbau, Rinderhaltung etc. sowie
den Vertreibern und den Kredit-
instituten, welche diese Aktivitaten
finanzieren, erreichen.

Weiterer Ausbau der Bericht-

erstattung

Die IST hat es sich zum Ziel gesetzt,

ihre Berichterstattung zu ESG-Akti-

vitaten und -Ansatz auszubauen.

Zu den Massnahmen auf Stufe

Unternehmen gehoren:

o die Weiterentwicklung des beste-
henden Nachhaltigkeitsfolders zu
einem umfangreicheren Nachhaltig-
keitsbericht,

e die Aufschaltung einer spezifischen
Webseite istfunds.ch/esg-ist/,
die Beschreibungen der relevanten
Aktivitaten sowie diverse Doku-
mente zu ESG-Themen der IST
umfasst,

e die Erganzung der Berichterstattung
zur Stimmrechtsaustibung fir Aktien
Schweiz und Ausland mit einem
Bericht zu den Engagement-Aktivitaten.

Die Berichterstattung auf Ebene der

Anlagegruppen wird adressiert durch:

e ESG-Factsheets, welche (iber die
entsprechenden Standards der
mandatierten externen Manager
Auskunft geben. Fir die traditionellen
Anlagen wurden sie durch MSCI-ESG-
Reports inkl. Nachhaltigkeitsratings
erganzt.

e Spezifische Berichte sind fiir Immo-
bilien-Direktanlagen, Infrastruktur
Global und alternative Anlagen
geplant.

Neue Anlagegruppe IST2 WOHNBAUHYPOTHEKEN

SCHWEIZ (WHS)

Attraktive Erganzung zu Obliga-
tionen CHF

Im Bereich der traditionellen Anlagen
nehmen Hypotheken als Erganzung zu
CHF-Obligationenportfolios eine immer
wichtigere Rolle ein. Dabei stehen
einer Pensionskasse grundsatzlich zwei
Investitionsmadglichkeiten zur Verfi-
gung, direkt und indirekt. Eine direkte
Vergabe von Hypotheken erfordert

ein internes Team, welches nicht nur
die Kreditpriifung und -iiberwachung
sowie die Abwicklung (Servicing)
erledigt, sondern auch in der Generie-
rung von Hypotheken (Sourcing) aktiv
ist, damit die strategische Grosse im
Gesamtportfolio erreicht werden kann.
Bei der Wahl einer indirekten Losung
werden diese Tatigkeiten gezielt extern
vergeben und somit die Mdglichkeit
geschaffen, dank der Vielzahl der
angebotenen Produkte, relativ schnell
zu investieren.

Grosse Pensionskassen biindeln
Interessen

Die Anlagegruppe WHS der IST2
Investmentstiftung wurde in Zusam-

menarbeit mit grossen Pensionskassen
entwickelt und im November 2021
erfolgreich auf der Dienstleistungs-
plattform der IST gestartet. Der
Hauptfokus liegt auf Hypotheken
1.Ranges fiir selbstbewohntes Eigen-
tum in der ganzen Schweiz. Es

kénnen alle Arten von Hypotheken (fix,
variabel, geldmarkt-basiert) mit
Laufzeiten von 2-15 Jahren vergeben
werden. Die Anlagegruppe wird eine
breite Diversifikation liber verschiede-
ne Laufzeiten, Arten und Regionen
aufweisen.

Ein wichtiges Alleinstellungsmerkmal
gegeniiber Konkurrenzprodukten ist
die nicht erhobene Vorfalligkeits-
entschadigung im Falle einer vorzei-
tigen Abldsung der Hypothek bei
Verkauf des Pfandobjektes.

Erfahrene externe Dienstleiter
Als Partner fir das Portfoliomanage-
ment und das Servicing konnte die
Avobis Invest AG verpflichtet werden,
mit der die IST Investmentstiftung
(IST) bereits eine langjahrige und
etablierte Geschaftsbeziehung unter-

halt. Fir das Sourcing wurde HypoPlus
(neu Credaris AG) verpflichtet, eine
Gesellschaft der Comparis-Gruppe.
HypoPlus bietet eine vollumfassende,
kompetente und persdnliche Beratung
mit ca. 20 Hypothekarspezialisten in
der ganzen Schweiz.

Attraktive Gebuhrenstruktur
Durch die Biindelung von Pensions-
kassenvermégen, um gemeinsam in
Wohnbauhypotheken zu investieren,
konnten mit den Dienstleistungs-
anbietern attraktive Konditionen
ausgehandelt werden. Dabei wird eine
Zielrendite von 45-55 Bp nach
Kosten (ex-ante TER 26 Bp) ange-
strebt. Die Anlagegruppe ist als
Evergreen mit monatlichen Zeich-
nungsmaglichkeiten aufgesetzt, weist
jedoch eine beschrankte Liquiditat
fur Riicknahmen auf.

Fazit

Im gegenwartigen Tiefzinsumfeld
bietet IST2 WOHNBAUHYPOTHEKEN
SCHWEIZ eine attraktive Anlage-
alternative zu Obligationen in CHF.


http://istfunds.ch/esg-ist/

IST3 INFRASTRUKTUR GLOBAL - eine nachhaltig
wachsende Infrastrukturplattform

Uberblick

Als Teil des Anlageangebots der IST
zielt die Strategie von IST3 INFRA-
STRUKTUR GLOBAL (IST3 IG) darauf
ab, Eigenkapital sowohl direkt als auch
indirekt in langfristige Infrastruktur-
anlagen aus den verschiedenen Infra-
struktur-Sub-Sektoren und Gber
OECD-Lander hinweg im Privatmarkt zu
investieren. IST3 IG hat keine feste
Laufzeit und ist als Evergreen struktu-
riert, um einen Anlagehorizont zu
ermdglichen, der der wirtschaftlichen
Lebensdauer der Anlagen entspricht.
Dementsprechend stehen auch
Dividendenrenditen und nicht Kapital-
gewinne im Fokus.

Anlageklasse Infrastruktur

Die Anlagegruppe IST3 IG war von
ihrer Lancierung im Dezember 2014 bis
April 2021 als Teil der alternativen
Anlagen klassifiziert. Im April 2021
wurde seitens der OAK bestatigt, dass
IST3 IG fur die neu geschaffene
Kategorie «Anlagen in Infrastrukturen»
klassifiziert, was einige unserer Kunden
nun in Form einer Zuteilung in die
neue Anlageklasse umsetzen.

Portfolio und Team dahinter

Das IST Infrastruktur-Team, das mittler-
weile aus sieben Personen besteht

und seit 2014 kontinuierlich aufgebaut
wurde, hat Gber die letzten Jahre mehr
als 25 Transaktionen erfolgreich abge-
schlossen. Dadurch ist ein breit diver-
sifiziertes, defensiv ausgerichtetes,
globales Infrastrukturportfolio entstan-
den. Die beiden Grafiken geben einen
Uberblick, wie sich das Portfolio aktuell
hinsichtlich Geographien und Sektoren
zusammensetzt (in % des Nettoinven-
tarwertes per Q2 2021).

Performance

Auf Basis der guten Diversifikation hat
sich das Portfolio von IST3 IG auch in
der bisherigen Covid-19-Pandemie als

Regionale Allokation

® Schweiz

= Nordwesteuropa

= Nordamerika

m Australien, Neuseeland, Japan

= Opportunistisch Stideuropa, Osteuropa
und andere

widerstandsfahig erwiesen. Der von der
Pandemie am starksten betroffene
Transport-Sektor lag konstant unterhalb
einer Allokation von 10 % und es
befinden sich keine Flughafen im
Portfolio. Gewinner sind insbesondere
die Anlagen in Telekommunikations-
Infrastruktur und verfigbarkeitsbasierte
Energielibertragungsanlagen. Einzig der
Bereich der Sekundarmarkt-Fonds hat
splrbar an Wert eingebusst. Insgesamt
lag die Performance der Anlagegruppe
im Jahr 2020 in Lokalwahrungen* bei
—2.4%. Das erste Halbjahr 2021 war
von starken Resultaten in fast allen
Bereichen gepragt. In Lokalwahrungen*
wurde im ersten Halbjahr 2021 eine
Performance von +4.2 % erreicht.
Hierzu trugen erfolgreiche Refinanzie-
rungen genauso wie Aufholeffekte im
Zusammenhang mit der schrittweisen
Offnung in den diversen Léndern,
Regionen und Industrien bei.

Ausblick

Fir das zweite Halbjahr 2021 wird
ebenso eine positive, dem Risikoprofil
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Sektor Allokation
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entsprechende Performance erwartet.
Hierzu sollten vor allem die erfolg-
reiche Verausserung von Solarparks in
Japan sowie Refinanzierungen bei
Datenzentren in Nordamerika beitra-
gen. Im Bereich der Akquisition
arbeitet das Team von IST3 IG aktuell
an mehreren Transaktionen, von denen
einige fortgeschritten sind. Dem-
entsprechend kdnnte ein materieller
Teil der noch offenen Kapitalzusagen
der Anlagegruppe bis Jahresende
abgerufen werden, vorbehaltlich der
erfolgreichen finalen Prifung.

Aus diesem Grund bereitet sich das
Team aktuell auf das nachste Fund-
raising (6. Closing) vor. Nach der-
zeitiger Planung wird IST3 IG zwischen
Marz und September 2022 fiir neue
Kapitalzusagen gedffnet sein. Ziel des
nachsten Closings ist die Erh6hung
der Kapitalzusagen von CHF 816 Mio.
auf insgesamt tber CHF 1.0 Mrd.

*ohne Berlicksichtigung der Kosten
flir die Wahrungsabsicherung



Erfolgreiches Geschaftsjahr fur IST IMMOBILIEN
SCHWEIZ WOHNEN (ISW)

Attraktive Performance, tieferer
Leerstand

Ein ereignisreiches Geschaftsjahr
2020/21 ging Ende September zu
Ende. Die Anlagerendite konnte im
Jahresvergleich von 3.43 % auf 4.21 %
gesteigert werden. Darin enthalten ist
die Nettowertanderungsrendite (Wert-
anderung abzlglich Veranderung der
latenten Grundstiickgewinnsteuern)
von 1.33 %. Durch die Neuausschrei-
bung der Mandate fiir die technischen
Bewirtschaftungen der Liegenschaften
in der Nordwest- und Zentralschweiz
konnte der Leerstand deutlich von
7.45% auf 4.43 % gesenkt werden.
Die verstarkten Vermietungsaktivita-
ten fir die leerstehenden Wohnungen
zahlten sich schnell aus. Durch die
vermehrte Einflihrung von Homeoffice
konnte ebenfalls eine Steigerung des
Interesses von Mietern an Wohnungen
in nicht stadtischen Lagen festgestellt
werden.

Auch bei anderen Kennzahlen konnte
eine erfreuliche Verbesserung gegen-
Uiber dem Vorjahr erzielt werden. So
stieg die Betriebsgewinnmarge von
75.15% auf 77.47 %, die TER ., GAV
betragt neu 0.43 %, die TER;, NAV
0.54 % (Vorjahr: 0.44 % bzw. 0.59 %).
Eine Reduktion der Vermdgensverwal-
tungsgebiihr per 1.Juni 2021 von
0.15% auf 0.10% war dabei ebenfalls
von Relevanz. Die Eigenkapitalrendite
wie auch die Rendite des investierten
Kapitals konnten darlber hinaus
gesteigert werden.

Weitere Diversifikation des
Portfolios

Das Portfolio der Anlagegruppe ISW
wurde mit dem Erwerb der Wohnlie-
genschaften in Frick (AG), Wald (ZH)
und Oberentfelden (AG) sowie der
gemischten Liegenschaft in Frauenfeld
weiter diversifiziert. Der Marktwert
des Portfolios stieg auf Grund der
Akquisitionen von CHF 295.8 Mio. auf

CHF 359.0 Mio. Alle noch offenen
Kapitalzusagen der Anleger konnten
im Zuge der Liegenschaftskdufe bis
zum 30. Juni 2021 vollsténdig abgeru-
fen werden. Durch das zugefiihrte
Eigenkapital ist die Fremdfinanzie-
rungsquote im Jahresvergleich von
22.77 % auf neu 19.72 % gesunken.
Die Nettorenditen der gekauften
Liegenschaften betragen zwischen
3.1% und 3.5 %.

Mit den Prospektanpassungen ist es
neu moglich, auch Kapitalerh6hungen
durchzufiihren. Dies zum Vorteil der
Anleger, welche somit keine offenen
Kapitalzusagen im eigenen Geschafts-
bericht mehr darstellen miissen.

Nachhaltigkeit in der Anlagegruppe
Nachhaltigkeit ist bei der IST Invest-
mentstiftung und somit auch fiir die
Anlagegruppe ISW ein sehr wichtiges

Thema. Vier Liegenschaften, welche
40 % des Portfoliowerts ausmachen,
sind Minergie®-zertifiziert. Zudem
besitzen 13 der 26 Liegenschaften
bereits eine CO,-neutrale Heizung
(Warmepumpe, Fernwarme, Pellets).
Spatestens ab Ende November 2021
werden in drei Liegenschaften neu
installierte Photovoltaikanlagen mit
einer Gesamtleistung von 260 kWp/
Jahr Solarstrom fiir den Eigenver-
brauch produzieren und nebenbei eine
Rendite von (iber 4 % abwerfen.

Ausbau des Immobilien-Teams

Das interne Immobilien-Team wurde
weiter ausgebaut. Wahrend des
Geschaftsjahres konnte mit Nico
Dahlmann ein erfahrener Transaktions-
Manager eingestellt werden, der das
kompetente Immobilien-Team der IST
erganzt und verstarkt.

Qualitatsmatrix IMMOBILIEN SCHWEIZ WOHNEN
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Verschiedenes

Personelles

Wir freuen uns, Mauro Miggiano als
neuen Portfoliomanager fir die
Anlagegruppen MIXTA OPTIMA und
flr die gemischten Mandate bei der
IST begriissen zu konnen. Er Gber-
nimmt die Verantwortung von Hans-
peter Vogel, der die sehr positive
Entwicklung der MIXTA OPTIMA in
den letzten 20 Jahren gepragt hat und
per Jahresende altershalber aus der
IST ausscheidet. Mit Mauro Miggiano
haben wir einen hochkompetenten
Nachfolger gefunden, der den Erfolg
der gemischten Anlagegruppen der
IST in der Zukunft fortschreibt.

rc‘ebuhrensenku“J

CHF 1.2 Mio Gebiihrenreduktion
Nach einer ersten Runde von Gebiih-
rensenkungen im Februar konnten per
1. August 2021 die Verwaltungs-
gebuhren flr weitere Anlagegruppen
reduziert werden. Insgesamt betragen
die Senkungen rund CHF 1.2 Mio. in
diesem Kalenderjahr und kommen in
vollem Umfang den Anlegern der IST
Anlagestiftungen zu Gute. Die stete
Kostenkontrolle, die Aushandlung

Veranstaltungen der IST 2022

besserer Konditionen bei den manda-
tierten Vermdgensverwaltern und eine
fortwahrende Steigerung der Effizienz
der IST tragen dazu bei, die Attrak-
tivitat der Anlagegruppen fir beste-
hende und potentielle Anleger weiter
zu erhohen. Die aktuellen Gebiih-

ren & Konditionen sind ersichtlich
unter Publikationen auf istfunds.ch

MSCI ESG-Factsheets

Im Zuge der Verstarkung der ESG-
Aktivitaten der IST und der damit
verbundenen transparenten Bericht-
erstattung konnten per Ende des

3. Quartals erstmals ergdnzende
Unterlagen zu den Anlagegruppen der
IST publiziert werden. Aufgrund der
zunehmenden Relevanz von Nach-
haltigkeitsaspekten in der Vermégens-
anlage fand in den letzten Monaten
eine intensive Analyse maoglicher
Datenanbieter statt, aus denen final
MSCI ESG ausgewahlt wurde. In
Zusammenarbeit mit MSCI ESG
werden basierend auf ihren Daten
detaillierte Factsheets erstellt, die
quantitative und qualitative Aussagen
zur ESG-Positionierung einer breiten
Palette unserer traditionellen Anlage-
gruppen ermdglichen. Die Factsheets
sind publiziert unter istfunds.ch/
produkte-kurse

21.01.2022 Riick- und Ausblick MIXTA OPTIMA, online
27.01.2022 Anlegerversammlung 2021, Sika Schweiz AG, Ziirich
09.03.2022 Investorentreffen Insurance Linked Strategies, Ziirich

07.04.2022

Rencontre de Printemps, Lausanne

22.07.2022 Riick- und Ausblick MIXTA OPTIMA, online
16.08.2022 Les Rencontres de la Rentrée, Neuchatel
01.09.2022 Les Rencontres de la Rentrée, Sion

02.09.2022 Les Rencontres de la Rentrée, Fribourg
22.09.2022 Incontri Estivi, Bellinzona/Lugano

06.10.2022 Rencontre d’Automne, Geneve

04.11.2022 Investorentreffen Infrastruktur Global, Ziirich

Erklarung zu Integritat und
Loyalitat

In eigener Sache noch einen Hinweis
zum Depotauszug per 31. Dezember
2021: Sie erhalten den Auszug
zusammen mit der Erkldarung zu
Integritat und Loyalitét in den ersten
beiden Januarwochen des kommen-
den Jahres.

Elektronische Zustellung der
Depotauszlige

Das papierlose Biro riickt naher! Um
die Arbeit auch im Homeoffice zu
erleichtern, kénnen unsere Depotaus-
zlige ab dem néachsten Jahr elektro-
nisch Gbermittelt werden. Neben einer
raschen Zustellung, in der Regel

bis zum zweiten Bankwerktag nach
Stichtag, kann die Papierflut weiter
reduziert werden. Wenn Sie und ihre
Dienstleister von diesen Vorteilen
profitieren mdchten, wenden Sie sich
bitte an ihre/n Kundenbetreuer/in.

Disclaimer

Alle Dokumente zu den Anlagegruppen der IST Invest-
mentstiftung werden ausschliesslich zu Informations-
zwecken erstellt und sind weder eine Empfehlung noch
eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen der ge-
nannten Anlagegruppen. Die allgemeinen Anlagegrund-
sdtze und die spezifischen Anlagerichtlinien fiir die je-
weiligen Anlagegruppen sind auf Anfrage bei der IST
Investmentstiftung, Manessestrasse 87, 8045 Ziirich er-
haltlich und auf der Website istfunds.ch verfiigbar.

Bitte lesen Sie diese Dokumente durch, bevor Sie Anla-
gen tatigen, und beachten Sie die Risiken. Hinweis: Es
kann nicht garantiert werden, dass die genannten An-
lagegruppen ihre Ziele erreichen. Der Wert einer Anlage
kann zu- oder abnehmen. Vergangene Performance ist
keine Indikation fir zukiinftige Performance.

IST IST Aktuell

IST Investmentstiftung
Manessestrasse 87 | 8045 Ziirich

Tel 044 455 37 00 | Fax 044 455 37 01
info@istfunds.ch | istfunds.ch

IST Fondation d’investissement
Avenue Ruchonnet 2 | 1003 Lausanne
Tél 021 311 90 56 | Fax 044 455 37 01
info@istfunds.ch | istfunds.ch
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