AKTIEN EMERGING MARKETS

Fondsmanager

Quoniam Asset Management
wurde 1999 als eigenstandige
Investment-Boutique gegriindet
und beschaftigt gegenwartig rund
120 Mitarbeiter. Das Unternehmen
befindet sich zu 80% im Besitz der
Union Asset Management Frank-
furt. Die restlichen 20% der Anteile
werden vom Management gehalten.

Quoniam ist mit einem verwalteten
Vermdgen von EUR 30.0 Mrd.
ausschliesslich auf die Vermégens-
verwaltung fir institutionelle
Anleger ausgerichtet und verwaltet
in der Aktien Emerging Markets-
Strategie Anlagen von mehr als
EUR 4.2 Mrd.

IST AKTIEN EMERGING MARKETS ist eine aktiv verwaltete Anlage-
gruppe, welche unabhangig von einer Benchmark in borsenkotierte
Unternehmen in Schwellenldndern investiert. Dabei gelangt ein Mini-
mum-Varianz-Ansatz zur Anwendung, der in einem defensiv aus-
gerichteten Portfolio mit méglichst geringem Gesamtrisiko resultiert.
Anlagen in den Emerging Markets bieten langfristig orientierten
Anlegern ein breites Spektrum an Investitionsmdglichkeiten in
Unternehmen mit iiberdurchschnittlichem Wachstumspotential in
einer Vielzahl von Landern und Sektoren.

Warum diese Anlageklasse?

Die Wachstumsperspektiven flr die Emerging Markets sind vielversprechend.
Sie vereinen auf sich nicht nur zwei Drittel der Landmasse und Wahrungs-
reserven weltweit, sondern verfiigen auch iiber 90% der globalen OI- und
Gasreserven. Darliber hinaus bieten sie Heimat fir 80% der Weltbevdlkerung.
Demgegeniiber steht ein (noch) geringer Anteil von 30% an der Weltwirtschaft
und von lediglich 12% der globalen Marktkapitalisierung. Der Beitrag zum
globalen BIP-Wachstum in Hohe von 66% unterstreicht jedoch ihre Rolle als
globaler Wachstumsmotor. Die Dynamik und Zukunftserwartungen spiegeln
sich auch an den Aktienmarkten wider.

Die Schwellenldander sind jedoch keine homogene Anlageregion. Ihre Verzah-
nung mit der Weltwirtschaft ist auf Lander- und Sektorebene unterschiedlich
stark ausgepragt. Darliber hinaus sind manche von ihnen liberdurchschnittlich
von der Preisentwicklung an den internationalen Rohwarenmarkten abhangig.
Aus diesem Grund gilt es aus Performance- und Risikoliberlegungen das
binnenorientierte Wachstum der Schwellenldander bei Investitionen gleicher-
massen zu berlicksichtigen. Insgesamt bieten Anlagen in Emerging Markets
eine attraktive Performancequelle und erhdhen die Diversifikation eines global
ausgerichteten Portfolios.

Warum das Produkt der IST?

e Fokus auf lokales Wachstum und starkere Konsumorientierung

e Reduziertes Portfoliorisiko durch Umsetzung einer Minimum-Varianz-Strategie
e Auswahl des Fondsmanagers basierend auf Best-in-Class-Ansatz

e Detaillierter, fundierter Managerselektionsprozess

Anlageprozess

Der dreistufige Anlageprozess fusst auf der quantitativen Analyse fundamen-
taler und technischer Kennzahlen. Basierend auf proprietaren, taglich aktua-
lisierten Datenbanken erfolgt in einem ersten Schritt eine zeitgleiche Analyse
aller Titel im Anlageuniversum. Mittels Prognosemodellen werden Erwartungen
zu Risiko und Transaktionskosten abgeleitet und fundamentale Informationen
Uber Unternehmen und Markte unter Anwendung quantitativer Methoden zu
Performancevorhersagen auf Einzeltitelebene verarbeitet.

In der Portfoliokonstruktion wird nun das optimale Portfolio unter Einbezug
von Erwartungen beziiglich der Faktoren Risiko, Performance und Transak-
tionskosten erstellt. Im einem letzten Schritt erfolgt die Implementierung des
Portfolios unter Verwendung neuester Handelstechnologien und vollauto-
matisierter Auftragsausfiihrung. Aufgrund seiner risikoreduzierten Ausrichtung
unterscheidet sich das aus dieser aktiven Minimum-Varianz-Strategie resultie-
rende Portfolio auf Lander- und Sektorebene deutlich vom Referenzindex.
Charakteristisch fur die Anlagegruppe ist ihre weniger zyklische Ausrichtung
und eine Bevorzugung von kleinkapitalisierten Werten.
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Anlageuniversum und Ansatz

Die Anlagegruppe investiert in bérsengehandelte Unternehmen, die Bestand-
teil des MSCI Emerging Markets sind sowie in solche, die signifikante
Geschdftsbeziehungen in den Emerging Markets oder Frontier Markets unter-
halten. Die Auswahl der Titel basiert auf einem Minimum-Varianz-Ansatz
(quantitativer Ansatz). Die Investitionen erfolgen unabhangig von der Bench-
mark und haben das Ziel, das Portfoliorisiko erheblich zu reduzieren und
gleichzeitig die Rendite zu verbessern.

Anlageziel und Portfolio

Die Minimum-Varianz-Strategie fokussiert auf zwei Ziele: signifikant tieferes
Risikoprofil verglichen mit einer traditionellen, indexorientierten Strategie und
Ubertreffen der Performance des MSCI Emerging Markets iber einen Konjunk-
turzyklus hinweg bei markant tieferer Volatilitat. Der aktive Ansatz des mit
mehr als 150 Titeln breit diversifizierten Portfolios flhrt zu einem Tracking
Error von rund 5-8%. Das Portfolio-Beta ist dynamisch, d.h. héher in ruhigen
Phasen und tiefer bei angespannten, unsicheren Markten. Es liegt normaler-
weise zwischen 0.6-0.8.

Informationen zur Anlagegruppe

Fondsmanager Quoniam Asset Management
Fondsmanager seit August 2012

Lancierung Januar 2006

Benchmark MSCI Emerging Markets Net TR
Wahrung CHF

Ausschiittung Thesaurierend

Depotbank Bank Lombard Odier & Cie AG

Revisionsgesellschaft Ernst & Young

Zeichnungen und Ricknahmen

Kat. I Kat. II Kat. III
Liquiditat Taglich
Zeichnung / Riicknahme Taglich bis 14.00 Uhr (T)
Valuta Zeichnung / Riicknahme T+4
Valor 2.353.012 2.903.169 2.903.174
ISIN CH0023530121 CH0029031694  CH0029031744
Investitionsgrosse < CHF 10 Mio. CHF 10-30 Mio. > CHF 30 Mio.
TER KGAST! in % p.a. 0.79 0.72 0.68
davon TER Zielfonds2 in % p.a. 0.59 0.59 0.59
Spesen Kauf / Verkauf in % 0.25/0.45 0.25/0.45 0.25/0.45

verbleiben in der Anlagegruppe

! Die Betriebsaufwandquote TER KGAST deckt sé@mtliche Kosten mit Ausnahme der Transaktionskosten und der
transaktionsbezogenen steuerlichen Abgaben ab; per 30.09.2017

2 Die TER Zielfonds entsprechen den gewichteten TER der unterliegenden Publikumsfonds resp. der institut. Fonds der IST.
Die Angabe entspricht der Hohe des zuletzt berechneten TER, ohne Gewahr fiir eine entsprechende Hohe in der Zukunft.

Uber die IST Investmentstiftung

Die IST Investmentstiftung wurde 1967 von 12 Pensionskassen als Non-Pro-
fit-Organisation gegriindet und ist die grésste unabhangige Stiftung fir
Vorsorgegelder in der Schweiz. Sie verwaltet per 30.06.2018 fiir ihre gegen-
wartig tber 500 Anleger ein Vermdgen von CHF 8,5 Mrd., welches in 42
Anlagegruppen (Aktien, Obligationen, Immobilien, Mischvermdgen, Alternati-
ve Anlagen, Infrastruktur) investiert ist. Die IST verfolgt eine langfristige
Strategie im Dienste der beruflichen Vorsorge und ist ausschliesslich den
Interessen ihrer Anleger verpflichtet.
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Portfoliomanager

Thomas Kieselstein, CFA

Mehr als 15 Jahre Erfahrung im
Bereich quantitativer Aktienanlagen;
seit 1999 bei Quoniam, Griindungs-
mitglied und Partner; Leiter quan-
titative Aktienstrategien und Port-
foliomanagement; friihere Tatig-
keiten bei Dresdner Bank und DZ
Bank;

Abschluss in Wirtschaftsingenieur-
wesen des Karlsruher Instituts fiir
Technologie

Mark Frielinghaus, CFA

10 Jahre Erfahrung in der Finanz-
branche; seit 2008 bei Quoniam,
Portfoliomanager quantitative
Aktienstrategien; friihere Tatigkeit
bei SEB Asset Management;
Abschluss in Wirtschaftswissen-
schaften der Universitat Giessen
und Wisconsin, USA

IST Investmentstiftung
Manessestrasse 87 | 8045 Ziirich

Tel 044 455 37 00 | Fax 044 455 37 01
info@istfunds.ch | www.istfunds.ch

IST Fondation d‘investissement

Avenue Ruchonnet 2 | 1003 Lausanne
Tél 021 311 90 56 | Fax 044 455 37 01
info@istfunds.ch | www.istfunds.ch

Disclaimer

Alle Dokumente zu den Anlagegruppen der IST Invest-
mentstiftung werden ausschliesslich zu Informations-
zwecken erstellt und sind weder eine Empfehlung noch
eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen der ge-
nannten Anlagegruppen. Die allgemeinen Anlagegrund-
satze und die spezifischen Anlagerichtlinien fir die je-
weiligen Anlagegruppen sind auf Anfrage bei der IST
Investmentstiftung, Manessestrasse 87, 8045 Zirich
erhaltlich und auf der Website www.istfunds.ch verfiig-
bar. Bitte lesen Sie diese Dokumente durch, bevor Sie
Anlagen tatigen, und beachten Sie die Risiken. Hinweis:
Es kann nicht garantiert werden, dass die genannten
Anlagegruppen ihre Ziele erreichen. Der Wert einer An-
lage kann zu- oder abnehmen.
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