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IST3 INFRASTRUKTUR GLOBAL:

Ein defensives Anlageprodukt mit limitierter

Korrelation zu Wirtschaftszyklen

Resilienz und stabile Ausschiittungsrenditen auch in Krisenzeiten sind
wichtige Bestandteile eines institutionellen Portfolios. Die IST Investment-
stiftung bietet mit ihrer Anlagegruppe IST3 INFRASTRUKTUR GLOBAL
(«IST3 IG») eine Losung fiir Investoren, welche an Kapitalschutz, tiefer
Volatilitat und Verbesserung der Diversifikation durch niedrige Korrelation
zu anderen Anlageklassen interessiert sind. Das global breit aufgestelite
Portfolio ist iiberwiegend inflationsgeschiitzt und durch langfristig gesi-
cherte Fremdkapitalstrukturen nur bedingt vom steigenden Zinsumfeld
betroffen. Die robuste Performance, aktives Asset Management und eine
zielgerichtete Investitionstitigkeit ergeben eine interessante Anlage-
I6sung, die ausschliesslich fiir Schweizer Pensionskassen zuganglich ist.
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Defensive Positionierung und robus-
te Performance

IST3 IG profitiert als Anlagel6sung von
mehrheitlich vertraglich und regulato-
risch gesicherten Geldfliissen, fixierten
Fremdkapitalzinsen, geringer Korrelation
mit Wirtschaftszyklen sowie einem
gewissen Inflationsschutz. Die defensive
Strategie erlaubt dariber hinaus eine
regelmdssige Ausschiittung von Dividen-
den an die Investoren. Diese betrugen
im 1.Halbjahr 2022 1.69 % vom inves-
tierten Kapital.

Per 30.06.2022 resultierte eine Netto-
rendite von 6.71 % in CHF (time-weigh-
ted return «TWR») und lag damit
substanziell Uber der Zielrendite. Fir das
Jahr 2021 konnte gar eine Nettorendite
von 10.38 % erwirtschaftet werden.

Fir die Anlagegruppe wird mittelfristig
eine Performance von 5.0-7.0% p.a.
(netto in CHF) und eine durchschnittliche
Ausschittungsrendite von 3.5-5.0%
p.a. angestrebt.

Die IST behalt ihren positiven Ausblick
fur die Anlageklasse Infrastruktur bei,
unter anderem da der Sektor massgeb-
lich von den aktuellen und langfristigen
Themen wie Digitalisierung, Grundver-
sorgung, Energiesicherheit, Energie-
wende, Klimaschutz und anderen ESG-
Schwerpunkten profitiert. IST3 IG

navigiert im breiten Infrastrukturspek-
trum mit selektiven Ausschlusskriterien.
Die Bereiche Militar, Gefangnisse,
Nuklear sowie Energieerzeugung aus Ol
und Kohle sind dabei von Investitionen
ausgeschlossen.

Selektiv ausgerichtete Investitions-
aktivitat und aktives Management
generieren Mehrwert

Aufgrund der breit ausgerichteten
Anlagestrategie kdnnen neue Transak-
tionen sehr zielgerichtet und unter
Beriicksichtigung der jeweiligen Markt-
perspektiven und Entwicklungspotentiale
getatigt werden. Trotz eines volatilen
Marktumfelds und einer grossen Nach-
frage nach Infrastrukturanlagen konnten
innerhalb der letzten 12 Monate Investi-
tionen mit einem Volumen von rund CHF
163 Mio. getatigt werden. Seit Dezember
2014 wurden insgesamt 32 Transaktio-
nen erfolgreich abgeschlossen. Die
Schwerpunkte der Zukaufe der letzten
Monate lagen bei Investitionen in
Stromnetze, erneuerbare Energien und
PPPs («Public-Private-Partnerships») in
Sub-Sektoren, die dank Inflationsschutz,
steigender Energiepreise, geringer
Korrelation zu Wirtschaftszyklen sowie
der Adressierung von ESG-Faktoren
besonders attraktiv erscheinen.

Zudem fokussiert die Strategie auf kleine
und mittelgrosse Engagements, die
haufig auf weniger Interesse der grossen
Anlagefonds stossen. Die Preisfindung
gestaltet sich damit oftmals weniger
kompetitiv. Die globale und breit diver-
sifizierte Investitionspipeline ist weiter-
hin robust und umfasst ein Volumen von
>CHF 300 Mio.

Als aktiver Manager unseres Bestand-
portfolios sind wir in der Lage, positive
Entwicklungen (wie steigende Preise am



Energiemarkt) fir das Portfolio vertrag-
lich abzusichern. Verkaufszeitpunkte
werden regelmassig auf Basis des
aktuellen Marktumfelds evaluiert.

Offnung der Anlagegruppe fiir
Investoren und Ausbau der Plattform
Investitionen in Infrastruktur sind ein
strategisches Fokusgebiet der IST.
Dementsprechend wird die Plattform
kontinuierlich erweitert und das Team
durch weitere Fachspezialisten gezielt
verstarkt. Per 30.06.2022 weist IST3

IG ein Gesamtvolumen von rund CHF
830 Mio. auf. Fir die Anlagegruppe wird
in den nachsten Jahren eine Zielgrosse
von CHF 1.5 Mrd. angestrebt.

Die bewahrte Anlagelésung mit defensi-
ver Positionierung und tiefer Volatilitat
steht weiterhin Schweizer Pensions-
kassen aller Grossen offen, wobei eine

Mindestanlage von CHF 5 Mio. zur
Anwendung kommt. Neue und bestehen-
de Investoren haben die Mdglichkeit,
sich in ein breit diversifiziertes, globales,
aktiv verwaltetes Portfolio einzukaufen.
Neu sind Offnungen halbjahrlich per
31.Marz und 30.September geplant, mit
einer Ausgabekommission von 1% ab
01.10.2023. Bis zu diesem Zeitpunkt
kdnnen neue Anleger sich somit ohne
zusatzliche Kosten beteiligen. Investoren
profitieren zusatzlich von einem umfas-
senden Reporting und einem Team

von lokalen Experten, die sich exklusiv
dem Infrastruktur-Thema widmen.

Die Involvierung und Vertretung der
Investoren uber entsprechende Aus-
schiisse wie Anlageausschuss und Stif-
tungsrat ermdglichen es auf die aktuellen
Bedirfnisse der Investoren einzugehen.
Auch der niedrige TER sy VON 0.89 %

per 30.09.2021 reflektiert den Grundge-
danken der IST: Kostengtinstige und
massgeschneiderte Lésungen von
Pensionskassen flr Pensionskassen.

Warum in IST3 INFRASTRUKTUR

GLOBAL investieren?

e Langfristig ausgerichtetes Kapital
gleichgesinnter Investoren — aus-
schliesslich fiir Schweizer Pensions-
kassen

¢ Weitgehend inflationsgeschiitzte,
vertraglich abgesicherte oder
regulierte Ertrage sorgen fiir eine
stabile Ausschittungsrendite

e Gute Diversifikation innerhalb des
Produktes und zu anderen Anlage-
klassen

¢ Grosste Investoren gestalten Gber
den Stiftungsrat aktiv mit

IST INSURANCE LINKED STRATEGIES - Licht und
Schatten im Jahr 2022

In einem turbulenten Jahr mit hochvolatilen Aktien- und Obligationen-
markten erwies sich die Anlageklasse Insurance Linked Strategies (ILS) als
Lichtblick. Das an Schadensereignissen arme Jahr 2022 brachte positive
monatliche Renditen und liess auf eine Jahresperformance von iiber 5%

in USD hoffen. Die Hoffnungen zerstoben im September, als der Hurrikan
Ian iiber Florida und angrenzende Gebiete von South Carolina hinweg zog.

Am meisten Schaden richteten die Uber-
flutungen in Fort Myers und Naples an.
Uber 130 Tote waren zu beklagen und
bisherige Schatzungen gehen von einer
Schadenssumme von mehr USD 60 Mrd.
aus. Entsprechend mussten die ILS-
Manager erste Bewertungskorrekturen
vornehmen, welche Uber die nachsten
Monate noch angepasst werden dirften
und hdéchstwahrscheinlich zu einer
negativen Gesamtperformance fiir das
Kalenderjahr fihren. Dennoch schnitt
IST INSURANCE LINKED STRATEGIES
verglichen mit traditionellen Anlagen
deutlich besser ab.

Auswirkungen auf die Erneuerung
der Vertrage
Was bedeutet dies fiir die nachste Erneu-

erungsrunde im Januar? Bereits an der
jahrlichen Sommertagung der Ver-
sicherer in Monte Carlo war zu horen,
dass Kapital am ILS-Markt knapp
geworden ist. Die Bilanzen der Ver-
sicherer leiden zunehmend: Auf der
Passivseite durch die zunehmende
Haufigkeit und die Schadenshohe der
Ereignisse, auf der Aktivseite durch
steigende Zinsen und fallende Aktien-
markte. Erschwerend wirkt sich aus,
dass die versicherten Schaden in der
Abwicklung immer teurer werden.

Die hohe Inflation bei Baumaterial und
die Lohnkosten der Arbeitskrafte sind
dabei von grosser Bedeutung. Auch der
Cat-Bond-Markt hat einen Netto-Kapi-
talbedarf von rund USD 2 Mrd., was zu
steigenden Renditen flhren dirfte.

Auswirkungen auf die Préamien

Fir die ILS-Manager und ihre Investo-
ren ist dies im Prinzip ein sehr
attraktives Umfeld. Die Anlageklasse
befindet sich in einem harten Markt
und es wird eine risikoadjustierte
Erhéhung der Rendite von ca. 30% fir
2023 erwartet. Der Preis flr Risiko-
kapital steigt aus oben genannten
Griinden. Die ILS-Manager verlangen
mehr Ertrag, da Klimaveranderungen
und die damit verbundene hdhere
Frequenz von Schadensereignissen
bisher nicht tberall in den Pramien
widerspiegelt wurden. ILS-Investoren
profitieren zudem von héheren Zinsen
auf den Anlagen des hinterlegten und
blockierten Risikokapitals, welches
vornehmlich in US-Treasuries angelegt
wird. Die ILS-Manager sind gefordert,
die Portfolios auch fir Extremereig-
nisse immer besser zu positionieren
und zu diversifizieren, was mit
zusatzlichen Allokationen im Life-
Bereich erreicht werden kann.



Funf Fragen an Beat Wust

Wir freuen uns sehr, den Auftakt unserer Interview-Serie «Fiinf
Fragen an den Stiftungsrat» mit Beat Wiist, Leiter Vermdgensanlagen
bei der GastroSocial Pensionskasse in Aarau beginnen zu diirfen.

Er ist seit Januar 2020 Mitglied des Stiftungsrats der IST.

Lieber Beat, insbesondere die beiden
Pandemie-Jahre waren fiir eure
Anschliisse und deren Destinatare
alles andere als leicht. Wie hat sich
diese Phase auf die Pensionskasse
ausgewirkt?

Unsere Versicherten gingen durch
eine in vielerlei Hinsicht sehr schwie-
rige Zeit mit grossen Unsicherheiten.
Die GastroSocial Pensionskasse und
die GastroSocial Ausgleichskasse
wurden dadurch ebenfalls stark
gefordert, unsere Kunden in dieser
Krisensituation gewohnt sachkom-
petent und zeitgerecht bei allen
Sozialversicherungsanliegen zu
unterstiitzen. Dazu halfen Mitarbei-
tende aus verschiedenen Teams
nebst zusatzlich tempordrem Personal
jeweils dort aus, wo eine besonders
hohe Arbeitslast anfiel.

Auf der Anlageseite konnten wir uns
auf einen krisenfesten Anlageaus-
schuss, die in der Abteilung vorhan-
dene langjdhrige grosse Erfahrung
sowie bewahrte Prozesse abstiitzen
und dadurch Marktverwerfungen zur
Portfoliooptimierung nutzen. Dariiber
hinaus stand jedoch die Aufrecht-
erhaltung des Renditepotentials
unseres breit diversifizierten Port-
folios Uber den mittelfristigen Anlage-
horizont im Zentrum.

Mit Blick auf die Vermdgensanlage
braute sich in diesem Jahr nun auch
noch der perfekte Sturm zusammen.
Wie geht ihr mit der momentanen
Situation um?

Unsere vorteilhafte Versicherten-

struktur, die Uber die letzten Jahre
aufgebaute Wertschwankungs-
reserve, die unternehmerische und
krisenfeste Kultur und Organisation,
wie auch der langfristige Anlage-
horizont ermdglichen es uns, unter
enger Verfolgung der Marktent-
wicklungen unsere Portfoliokonstruk-
tion mit ruhiger Hand weiter zu
optimieren. So schaffen wir auch in
einem schwierigen Umfeld eine
vorteilhafte Ausgangslage fir den
Anlageerfolg der nachsten Jahre.

Welche Eigenschaften muss ein
Stiftungsratsmitglied nach deiner
Ansicht mitbringen und was schatzt
du an der Zusammenarbeit im
Stiftungsrat der IST?

Ein Stiftungsrat muss sich in erster
Linie fir die Aufgabe begeistern
kdnnen und seine Erfahrung und sein
Fachwissen zum Nutzen der IST
und der schweizerischen Pensions-
kassenlandschaft konstruktiv ein-
bringen wollen.

In unserem Stiftungsrat schatze ich
das hohe Engagement jedes Mit-
glieds, die Vielfaltigkeit der zusam-
menkommenden Stérken und

die offene Diskussionskultur.

Bei der Themenvielfalt die auf dich
zukommt ist es wichtig eine gute
Balance zu halten. Fir was kannst
du dich begeistern und woraus
schopfst du neue Energie?

Es ist gerade diese Themenvielfalt,
die mich begeistert, wie auch der
bereichernde Austausch mit kompe-

tenten und teamorientierten Stiftungs-
ratskollegen, der Geschaftsfiihrung
und den Fachspezialisten der IST.

Ich bin Gberzeugt, dass sich ein
hohes berufliches Engagement
langfristig nur aufrechterhalten lasst,
wenn dieses durch eine Freizeitge-
staltung erganzt wird, die ebenfalls
Freude bereitet und mdglichst
andersweitig ausgerichtet ist. Ich
schéatze es unter anderem, Ferien
planlos anzugehen, mich in der Natur
zu bewegen, zu kochen und Musik zu
geniessen.

Durch eure «feinen» Anschliisse
kennst du dich kulinarisch sicher auch
gut aus. Nach deinem Lieblings-
restaurant zu fragen ware wohl etwas
vermessen, aber was ist denn deine
Leibspeise?

Ich schatze die Vielfalt und geniesse
jedes Gericht, welches qualitativ
hochstehende Lebensmittel mit
Kreativitat unter erfahrener Zuberei-
tung kombiniert.

GastroSocial Pensionskasse
ist eine Gemeinschaftsstiftung fiir
Unternehmen der Gastronomie
und Hotellerie. Die rund 280 Mit-
arbeitenden betreuen 21'000
Betriebe mit rund 170°000 ver-
sicherten Personen — auch im
Bereich der Ausgleichskasse.
Das Anlagevermégen per Ende
2021 betragt 9.7 Mrd. bei einem
Deckungsgrad von 126 %.



IST3 INFRASTRUKTUR GLOBAL

2014 lanciert, CHF 830 Mio. verwaltetes Nettovermdgen, 26 Investitionen
weltweit. Schweizer Pensionskassen investieren breit diversifiziert in Infrastruktur
und damit in die Entwicklung und Produktivitat unserer Gesellschaft.
Massgeschneidert und erfolgreich.

Unabhangig und engagiert. Seit 1967.

& istfunds.ch


http://istfunds.ch

Erneuerbare Energien

Wir investieren im Interesse nachfolgender
Generationen und versorgen etwa
150°000 Haushalte mit sauberem Strom
aus Wind- und Solarparks.

Soziale Infrastruktur

Wir investieren in ein inspirierendes
Lernumfeld fir mehr als 15000
Studenten und férdern damit deren
Entwicklung.

Transport

Wir investieren in Autobahnraststatten
und ermdglichen fast 20 Millionen
Reisenden pro Jahr eine erholsame
Pause.

Kommunikation

Wir investieren in ultraschnelles Internet
in landlichen Regionen. Mehr als

5.6 Millionen Haushalte profitieren
von neuen Anschlissen.

Energieversorgung

Wir investieren in die Gasinfrastruktur
und versorgen lber 200000 Gebaude
in der Schweiz.




Rezession und schwache Finanzmarkte:
Passender Zeitpunkt fur Private Equity?!

Finanzmarktumfeld: Herausforde-
rungen aller Orten

Die Covid-Jahre 2020 und 2021 waren
erfolgreiche Jahrgange fir Private
Equity-Investitionen. 2022 hat die
Stimmung an den Finanzmarkten
jedoch aufgrund des Krieges in der
Ukraine, der Energiekrise und den
Lieferengpdssen gelitten und wir
stehen vor grossen finanzwirtschaftli-
chen Herausforderungen. Die Inflation
ist mittlerweile auch in der westlichen
Welt teilweise stark gestiegen und
liegt Gber den von den Zentralbanken
anvisierten Zielkorridoren. Dies hat
dazu gefihrt, dass die Leitzinsen als
Mittel zur Bekampfung der Teuerung
entsprechend nach oben angepasst
wurden. Der IPO-Markt ist so gut wie
geschlossen und Wachstums- und
Technologieaktien stehen unter
Druck. Die aktuelle Situation birgt
erhdhte Stagflations- oder gar
Rezessionsrisken, flihrt jedoch auch
zu Chancen.

Gunstiger Einstiegszeitpunkt:

Was spricht daftr?

Historisch gesehen zahlen Rezes-
sionsjahre zu den renditetrachtigsten
flr Private Equity. In diesen Jahren
aufgelegte Programme kénnen in der
Regel Vermdgenswerte zu tieferen
Preisen erwerben. Unsere Erfahrung
zeigt, dass wahrend einer rezessiven
Phase getatigte Investitionen in

der darauf folgenden Erholungsphase
zu vorteilhaften Bewertungen der
Investitionen fihrt.

Nicht alle Private-Equity-Sektoren
verhalten sich auf dieselbe Art und
Weise in einer Stagflation. Ahnlich wie
bei liquiden Aktienmarkten sind kon-
sumnahe und gesundheitsorientierte
Anlagestrategien zu favorisieren.
Ausserdem erwarten wir unverandert,
dass sich kleine und mittlere Buyouts
als lukrativer erweisen durften als
grosse Buyouts. Investitionen in eine
frihe Phase eines Unternehmens-
zyklus (Venture Capital) tragen zu

2020/2021 waren Rekordjahre fiir Private Equity

Preqin Private Equity Index — Quartals Performance
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einer Diversifikation gegenuber vola-
tilen kotierten Aktien bei. Im Vergleich
zu Late-Stage-Engagements war
Venture Capital ausserdem weniger
von der Ubermdssigen Bewertungs-
expansion der letzten Jahre betroffen.
Daruber hinaus diirften von einem
General Partner (GP) geflihrte Trans-
aktionen zunehmen. Bei diesen
verkaufen Fondsmanager ein oder
mehrere Portfoliounternehmen an ein
anderes Vehikel, das von demselben
GP gegriindet wurde. Dieser Trend
zeichnet sich bereits heute ab, wird
aber durch die Schliessung des
IPO-Marktes und den Riickgang von
M&A-Exits beschleunigt.

Bezogen auf Private Equity bleiben
Nordamerika, Westeuropa, China und
Indien die attraktivsten Regionen.
Weitere Schwellenlédnder und Frontier-
Markte haben sich in den vergangenen
Jahren zudem als Beimischung in

ein globales Private-Equity-Produkt
bewahrt.

Quelle: Bloomberg, Schroders Capital, 2022
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Rezessionsjahre gehdrten zu den besten Jahrgéngen der

vergangenen Jahrzehnte

Private Equity Vintage Performance (Median Netto IRR)
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Research (NBER) Methodik (1980-1982, 1990-1991, 2001, 2007-2009).

IST3 PRIVATE EQUITY 3 IMPACT:
Nachhaltigkeit als zentrales Element
Mit unserer neuen Anlagelésung
bieten wir Schweizer Vorsorgeeinrich-
tungen Zugang zu einem global
diversifizierten, exklusiven Private-
Equity-Portfolio mit dem Anlagefokus
auf «kleine und mittlere Buyouts»,
«Wachstum» und «Venture». Darliber
hinaus fokussiert dieses dritte Pro-
dukt, welches wiederum mit Schro-

ders Capital umgesetzt wird, auf
nachhaltige Co-Investitionen, welche
anhand der SDGs (Sustainable Deve-
lopment Goals) gemessen werden.
IST3 PRIVATE EQUITY 3 IMPACT erfiillt
zusatzlich die Anforderungen nach
Artikel 9 SFDR (Sustainable Finance
Disclosure Regulation) und ist nach
OPIM (Operation Principals for Impact
Management) zertifiziert. Investoren
profitieren von einer 10-jahrigen

Erfahrung mit bestehenden Losungen
in Co-Investitionen mit Nachhaltigkeits-
charakter: Das bisher getatigte
Investitionsvolumen betrdagt mehr als
USD 1.5 Mrd. in Co-Investitionen mit

Ausrichtung auf die 17 SDGs.

Uber 450 Kontakte zu spezialisierten
Fondsmanagern fiihren zu einem
einzigartigen Dealflow. Das weltweite
Marktumfeld wird mit einer Analyse
von Uber 400 Co-Investitionen pro Jahr
abgedeckt. Als weiterer Vorteil werden
durch unseren Investitionsansatz die
Gesamtkosten gesenkt, da die Mehrheit
der Co-Investitionen auf einer «no
fee-no carry» Basis gezeichnet werden.
Das erste Closing von IST3 PRIVATE
EQUITY 3 IMPACT ist im November 2022.
Die Anlagegruppe steht danach ein weite-
res Jahr fiur Investitionszusagen offen.

Fazit

Schweizer Vorsorgeeinrichtungen
kénnen ihre Anlagetatigkeit nun auch
im Segment alternativer Anlagen
gezielt nachhaltig ausrichten. Sie
profitieren vom langjahrigen Erfah-
rungsschatz eines erfolgreichen, in der
Schweiz domizilierten Private-Equity-
Anbieters und einer von unabhangiger
Stelle vorgenommenen Nachhaltig-
keitszertifikation.

Bewahrte Veranstaltungsreihen in der Westschweiz
und im Tessin: Wir sind vor Ort bei Ihnen in
den Regionen. Auch 2023!

Die Covid-19-Pandemie hat uns alle in

der einen oder anderen Form betroffen.

Unsere Gewohnheiten haben sich in
vielen Bereichen verandert, wobei
fundamentale Trends verstarkt wurden,
die nur noch darauf warteten, sich
dauerhaft zu etablieren. Viele haben in
dieser Zeit die Vorteile, aber auch die
Nachteile der (teilweise behdérdlich
verordneten) Arbeit von zuhause aus
entdeckt. Im Bereich dem Altersvorsor-
ge und dem Vorsorgegeschaft, die

bislang hauptsachlich vom personli-
chen Austausch lebten, fanden wir uns
plotzlich allein vor einem Bildschirm
wieder, Auge in Auge mit einer
Videokamera.

Grossere Nahe und tieferes Ver-
standnis dank Biro in Lausanne
Als wir vor Uber zehn Jahren ein Biiro
in Lausanne eroffneten, hatten wir
zum Ziel, naher bei unseren Anlege-
rinnen und Anlegern zu sein, uns in

ihrer Muttersprache auszutauschen
und unsere Kenntnisse Uber die spe-
zifischen Bedirfnisse der Vorsorge-
einrichtungen vor Ort zu vertiefen.
Was liegt denn naher, als unsere
Anlegerinnen und Anleger sowie
potenzielle Investorinnen und Inves-
toren dort zu treffen, wo sie zu
Hause sind? Dies haben wir beschlos-
sen zu tun.

So entstanden unsere Gesprachs-
runden in Lausanne, Neuenburg,



Freiburg, Sitten, Bellinzona, Lugano
und Genf. Jedes Jahr zwischen Friihling
und Herbst laden wir unsere Kundinnen
und Kunden «bei sich zu Hause» ein.
Es sind stets besondere Gelegenheiten,
die uns die Moglichkeit bieten, gemein-
sam Uber Vorsorgethemen nachzu-
denken, sei es aus regulatorischer,
versicherungstechnischer oder aus
anlagespezifischer Sicht.

Personlicher Austausch in den
Regionen

Im Laufe der Zeit haben wir unsere Ver-
ankerung in der Region weiter vertieft

und konnten jedes Jahr neue hochkara-
tige Referentinnen und Referenten

fur unsere Veranstaltungen gewinnen.
Nach den letzten beiden von der Pande-
mie Uberschatteten Jahren diskutierten
wir in diesem Jahr an unseren Veran-
staltungen Uber Greenwashing, die
Vorsorgereform der ersten und zweiten
Sdule und Strategien des Impact
Investing im Bereich Private Equity. Den
oftmals lebhaften Austausch zu unseren
Themen schatzen wir sehr.

Da bekanntlich nichts in Stein gemeis-
selt ist, mdchten wir die Nutzung

der modernen Kommunikationsmittel

Aktuelles und Ausblick fir 2023

Veranstaltungen

Fir das kommende Jahr sind erneut
eine Reihe von Veranstaltungen in den
verschiedenen Regionen geplant, die
je nach Anlass physisch, hybrid oder
online durchgefiihrt werden. Anfang
Dezember erfolgen die Publikation des
detaillierten Save-the-Date 2023 auf
istfunds.ch und der Versand per

Post und Email an unsere Anleger.

Neuer Portfolio Manager IST
AKTIEN SCHWEIZ SMI INDEX

Fir die Anlagegruppe IST AKTIEN
SCHWEIZ SMI INDEX wurde im
September 2022 ein Managerwechsel
vorgenommen. Fir die Verwaltung
des Portfolios ist neu Pictet Asset
Management verantwortlich, die seit

Veranstaltungen der IST 2023

Riick- und Ausblick MIXTA OPTIMA (online)
RENCONTRE DE PRINTEMPS, Lausanne

Roundtable IST3 PRIVATE EQUITY IMPACT (hybrid)
Roundtable IST3 INFRASTRUKTUR GLOBAL (hybrid)
Riick- und Ausblick MIXTA OPTIMA (online)

LES RENCONTRES DE LA RENTREE, Neuchatel

LES RENCONTRES DE LA RENTREE, Fribourg

LES RENCONTRES DE LA RENTREE, Sion

INCONTRI DI FINE ESTATE, Bellinzona/Lugano
RENCONTRE D’AUTOMNE, Genf

20.01.2023
31.03.2023
12.04.2023
21.06.2023
14.07.2023
15.08.2023
24.08.2023
25.08.2023
21.09.2023
05.10.2023

bald 30 Jahren erfolgreich die inde-
xierten Aktienanlagegruppen der IST
verwaltet. Dank grdsserer Anlage-
volumen konnten die Gebuhren fir die
Anlagegruppe in diesem Zuge weiter
gesenkt werden.

Depotausziige per Jahresende und
Loyalitatserklarung

An dieser Stelle noch ein Hinweis in
eigener Sache: Die Depotausziige per
31.12.2022 werden in der ersten
Januarwoche erstellt und nach rund
funf Werktagen per Post zugesandt.
Dartiiber hinaus stehen sie auch
elektronisch in MyIST zum Herunter-
laden zu Verfiigung. Mit den Depot-
ausziigen werden auch die Loya-
litatserklarungen verschickt.

natdrlich nicht ausschliessen. In der
Zwischenzeit und solange es unsere
Anlegerinnen und Anleger wiinschen,
setzen wir jedoch weiterhin auf die
bewdhrten Prasenzveranstaltungen.

Disclaimer

Alle Dokumente zu den Anlagegruppen der IST Invest-
mentstiftung werden ausschliesslich zu Informations-
zwecken erstellt und sind weder eine Empfehlung noch
eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen der ge-
nannten Anlagegruppen. Die allgemeinen Anlagegrund-
sdtze und die spezifischen Anlagerichtlinien fiir die je-
weiligen Anlagegruppen sind auf Anfrage bei der IST
Investmentstiftung, Manessestrasse 87, 8045 Ziirich er-
haltlich und auf der Website istfunds.ch verfiigbar.

Bitte lesen Sie diese Dokumente durch, bevor Sie Anla-
gen tatigen, und beachten Sie die Risiken. Hinweis: Es
kann nicht garantiert werden, dass die genannten An-
lagegruppen ihre Ziele erreichen. Der Wert einer Anlage
kann zu- oder abnehmen. Vergangene Performance ist
keine Indikation fir zukiinftige Performance.

IST IST Aktuell
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