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Anlagepolitik

GOVERNO BOND ist eine aktiv verwaltete Anlagegruppe, die in
Fremdwahrungsanleihen auslandischer Staaten, Gliedstaaten und Schuldnern mit
Staatsgarantie investiert. Die Anlagegruppe darf die Schuldnerbegrenzung gemdss
Art. 54 BVV 2 (iberschreiten. Die neutrale Blockgewichtung betrdgt 55% fiir
Europa, 35% fiir Dollar und 10% fiir den Yen. Maximal 25% der Anlagegruppe
kénnen in Anleihen von Gliedstaaten oder Anleihen mit Staatsgarantie angelegt
werden, sofern diese von hoher Bonitét sind. Diese Anleihen werden als Substitute
fur Staatsanleihen verwendet. Zur Wahrnehmung von Opportunitaten dirfen
maximal 10% der Anlagegruppe ausserhalb der Benchmarkwahrungen angelegt
werden. Das Durchschnittsrating des Portfolios muss mindestens A+ betragen.

Die Benchmark ist customized und setzt sich zusammen aus den Regionen
respektive Landerindizes aus dem J.P. Morgan WGBI Universum.
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2020 2021 2022 2023 2024 2025
— GOVERNO BOND Kategorie I JPM Customised
B Jahresperformance bzw. Performance seit Jahresbeginn (Anlagegruppe)
Jahresperformance bzw. Performance seit Jahresbeginn (Benchmark)
1 Mt. 3 Mt 6 Mt. 13. 31.* 51.* Vol. 31.
GB Kat. I 082 114 29 401 -539 -493  6.53
GB Kat. 11 082 115 299 407 -533 -487 6.3
GB Kat. III 082 116 301 411 -529 -483  6.53
BM 1 087 136 321 501 -516 -472  6.50
BM 2 111 192 399 458 -494 -467 597
*annualisiert
2019 2020 2021 2022 2023 2024 YTD

GB Kat. I 3.85 1.41 -4.61 -18.50 -3.51 3.34 1.42
GB Kat. II 3.98 1.49 -4.55 -18.45 -3.45 3.40 1.43
GB Kat. III 4.04 1.54 -451 -1842 -341 3.44 1.43
BM 1 4.50 1.50 -4.29 -18.74 -2.97 3.66 1.46
BM 2 4.14 0.12 -3.62 -16.03 -5.27 3.74 1.80
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Aufteilung des Portfolios (in %)

Top 10 (in %) Branchen (in %)
GB GB
1 5/8 US TREAS Aug29 E29 15.08.2029 5.9 Treasuries 86.0
0.005% JAPAN JUN25 S449 01.06.2025 3.9 Agencies 10.1
1.375%US TREAS NOTE NOV31 15.11.2031 3.4 Supranationale 2.5
1 1/4 US TREAS JUN28 SM28 30.06.2028 3.2 Lokale Behorden 1.4
1%US TREAS NOTE JUL28 31.07.2028 2.3
0% Germany May35 15.05.2035 2.2
3% TREAS FRENCH 33 REGS 25.05.2033 2.2
1.3% GERMANY 27 S186 REGS 15.10.2027 2.1
1/4 US TREAS NOTE JUN25 30.06.2025 2.0
1 3/8 US TREAS BOND NOvV40 15.11.2040 2.0
Wahrungen (in %) und Duration (in J.) Lander (in %)
GB  Mod. Dur. ‘ GB
W EUR 42.8 7.1 [ USA 33.1
usb 35.0 5.8 Japan 10.3
[ GBP 11.1 9.3 [ Deutschland 9.9
JPY 10.3 8.7 Grossbritannien 9.8
B DKK 0.5 8.4 M Italien 9.4
SEK 0.3 7.0 Spanien 7.6
[ CHF 0.1 - [ Frankreich 7.2
NOK 0.0 - Niederlande 5.8
B NzD 0.0 - [ Belgien 3.6
Ubrige 0.0 - Ubrige 33
Rating (in %) Falligkeiten (in %)
GB
W AAA 21.5 1 Jahr
AA+ 32.9
[ AA- 18.4 1-3 Jahre
A+ 10.3
. A- 7.6 3-5 Jahre
BBB 9.4
W ohne Rating 0.0 5-7 Jahre
7-9 Jahre
9-20 Jahre
>20 Jahre
0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24
Kategorienubersicht
Kategorie I Kategorie II Kategorie III
Valor 277.252 2.902.911 2.902.918
ISIN CH0002772520 CH0029029110 CH0029029185
Investitionsgrésse in CHF < 10 Mio. 10 - 30 Mio. > 30 Mio.
TER KGAST? in % p.a. per 30.09.2024 0.34 0.28 0.24
davon TER Zielfonds? in % p.a. per 30.09.2024 0.18 0.18 0.18
Gebiihren Kauf / Verkauf in %* 0.05 0.05 0.05

! Die Style Box zeigt die Anlagestrategie eines Fonds an.
2 Die Betriebsaufwandquote TER KGAST deckt sémtliche Kosten mit Ausnahme der Transaktionskosten und der transaktionsbezogenen steuerlichen Abgaben ab.

3 Die TER Zielfonds entsprechen den gewichteten TER der unterliegenden Publikumfonds respektive der institutionellen Fonds der IST. Die Angabe entspricht der
Hohe des zuletzt berechneten TER und bietet keine Gewahr fiir eine entsprechende Héhe in der Zukunft.

# zu Gunsten der Anlagegruppe
Datenquelle Benchmark: JPM
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